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[Table_Summary] 投资要点： 

⚫ A 股主要股指均上涨，申万一级行业多数上涨：7 月 7 日-

7月 11 日当周 A股主要股指均上涨，其中创业板指涨幅最

大。7月 7日-7月 11日当周申万一级行业多数上涨，其中

房地产、钢铁和非银金融行业涨幅位居前列。 

⚫ 两市日均成交额较上周增加，电子行业交投最为活跃：7月

7日-7月 11日周内两市日均交易额为 14,759.12亿元，较

上周增加 2.39%。分行业来看，电子板块交投最为活跃，7

月 7日-7月 11日当周电子行业成交额为 6,784.85亿元，

位居全行业第一。 

⚫ 多数行业估值仍低于历史 50%分位数水平：截至 7月 11日

收盘，在 A股主要指数中，上证 50动态市盈率历史分位最

高，当前处于 2010 年以来约 78.76%分位数水平。分行业

看，截至 7 月 11 日，按行业当前动态市盈率所处 2010 年

来历史分位数划分，综合、计算机、煤炭、电子、商贸零售

等 12个行业超过历史 50%分位数。 

⚫ 投资建议：海外方面，美国 7 月 5 日当周初请失业金人数

22.7万人，低于预期的 23.5万人，显示劳动力市场韧性超

预期,市场预期美联储 7 月维持利率不变的概率上升至

94.7%。国内方面，6月 CPI同比转正至 0.1%，环比降幅收

窄（-0.1%）；PPI同比延续下行至-3.6%，反映企业盈利压

力犹存。中央财经委员会定调“依法依规治理企业低价无

序竞争”（“反内卷”），叠加近期密集出台的民生就业、

资本市场支持政策，有效稳定并提振市场信心，推动 A 股

震荡上行。展望后市，尽管特朗普签署对 14国加征“对等

关税”加剧贸易不确定性，国际地缘博弈及海外流动性扰

动仍存，但“反内卷”政策持续发力，有望推动供需关系持

续改善和企业中长期盈利修复。国内积极的政策环境预计

将继续为市场提供韧性支撑，A股有望延续震荡向好态势。

行业配置方面，建议关注：1）关注“反内卷”政策加力扩

围下，供给侧约束强化、盈利修复预期提升的行业，如钢

铁、建材等；2）短期市场震荡背景下，可配置具备稳定现

金流、估值处于历史相对低位的高股息红利板块。 

⚫ 风险因素：政策变动风险；企业盈利不及预期；经济数据不

及预期。 
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1    市场指标 

1.1  市场涨跌幅 

7月7日-7月11日当周A股主要股指均上涨，其中创业板指（2.36%）、深证成指（1.78%）

和上证指数（1.09%）涨幅居前。 

7月7日-7月11日当周申万一级行业多数上涨，其中房地产行业涨幅领先，达6.12%，

钢铁（4.41%）和非银金融（3.96%）行业涨幅分别位列第二和第三。煤炭（-1.08%）

行业跌幅最大。 

图表1：7月7日-7月11日当周主要指数涨跌幅（%） 

 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2025年7月11日 

 

图表2：7月7日-7月11日当周申万一级板块涨跌幅（%） 

 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截止至2025年7月11日 
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1.2  市场成交额 

7月7日-7月11日周内两市日均交易额为14,759.12亿元，较上周增加2.39%。 

7月7日-7月11日当周主要宽幅指数换手率多数上升。其中中证500、沪深300换手率增

幅较大。 

分行业来看，电子板块交投最为活跃，7月7日-7月11日当周电子行业成交额为

6,784.85亿元位居全行业第一，计算机、电力设备位列第二和第三，成交额分别为

5,430.54亿元、4,997.34亿元。 

 

图表4：A股主要宽幅指数单日成交换手率（%） 

 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截止至2025年7月11日 
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图表3：A股日成交额（亿元） 

 
资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截止至2025年7月11日 
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图表5：7月7日-7月11日当周申万一级行业成交额（亿元） 

 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截止至2025年7月11日 

 

2    流动性指标 

截至7月11日收盘，本周沪深两市资金流入额为17.715.30亿元，本周大单净额BBD为

-537.34亿元。 

图表6：市场资金流向（亿元） 

 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截止至2025年7月11日 
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3    估值水平 

3.1  主要宽幅指数估值 

截至7月11日收盘，在A股主要指数中，上证50动态市盈率历史分位最高，当前处于

2010年以来约78.76%分位数水平。 

图表7：主要宽幅指数当前估值水平（%） 

 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2025年7月11日，科创50历史分位数计算范围自2020年7月20日 

 

3.2  申万一级行业估值 

分行业看，截至7月11日，按行业当前动态市盈率所处2010年来历史分位数划分，综

合、计算机、煤炭、电子、商贸零售等12个行业超过历史50%分位数；农林牧渔行业

则低于历史10%分位数。按行业当前动态市净率所处2010年来历史分位数划分，电子

（57.60%）、国防军工（78.03%）和汽车（80.88%）行业超过历史50%分位数；农林牧

渔、建筑装饰、建筑材料和房地产行业低于历史10%分位数。  
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图表8：申万一级行业当前估值水平 

 
资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2025年7月11日 
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4    一周财经要闻 

图表9：一周财经要闻 

 

资料来源：万联证券研究所整理 

 

5    投资建议 

海外方面，美国7月5日当周初请失业金人数22.7万人，低于预期的23.5万人，显示劳

动力市场韧性超预期,市场预期美联储7月维持利率不变的概率上升至94.7%。国内方

面，6月CPI同比转正至0.1%，环比降幅收窄（-0.1%）；PPI同比延续下行至-3.6%，反

映企业盈利压力犹存。中央财经委员会定调“依法依规治理企业低价无序竞争”（“反

内卷”），叠加近期密集出台的民生就业、资本市场支持政策，有效稳定并提振市场信

心，推动A股震荡上行。展望后市，尽管特朗普签署对14国加征“对等关税”加剧贸

易不确定性，国际地缘博弈及海外流动性扰动仍存，但“反内卷”政策持续发力，有

望推动供需关系持续改善和企业中长期盈利修复。国内积极的政策环境预计将继续

为市场提供韧性支撑，A股有望延续震荡向好态势。行业配置方面，建议关注：1）关

注“反内卷”政策加力扩围下，供给侧约束强化、盈利修复预期提升的行业，如钢铁、

建材等；2）短期市场震荡背景下，可配置具备稳定现金流、估值处于历史相对低位

的高股息红利板块。 
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6    风险提示 

政策变动风险；企业盈利不及预期；经济数据不及预期。 
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$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的

相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考

虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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均为无效。 

本报告的版权仅为本公司所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表和引用。

未经我方许可而引用、刊发或转载的引起法律后果和造成我公司经济损失的概由对方承担，我公司保留追究的

权利。 
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